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TRANSFERT NARXLARNING IQTISODIY MOHIYATI VA ULARNI
SHAKLLANTIRISHNING NAZARIY-USLUBIY ASOSLARI

KURBONOV BAXODIR ERGASHEVICH
Qo‘qon universiteti Andijon filiali
Iqtisodiyot va moliya kafedrasi mudiri, dotsent, (PhD)
E-mail: kurbanoff750909@gmail.com
ORCID ID: 0009-0007-5224-4751

Annotatsiya. Maqolada transfert narxlarning iqtisodiy mohiyati, ularning shakllanish qonuniyatlari
hamda "erkin bozor sharoiti" (arm's length) tamoyilining nazariy asoslari tadqiq etilgan. Muallif
tomonidan transfert narxlarni belgilashning beshta xalqaro tan olingan usuli giyosiy tahlil gilinib,
ularning O‘zbekiston iqtisodiyoti sharoitida qo‘llanilish imkoniyatlari baholangan. Tadqiqot natijalari
shuni ko‘rsatadiki, mamlakatimizda tagqoslanuvchi ma'lumotlar bazasining yetishmasligi sababli
operatsion sof foyda marjasi usuli (TNMM) eng ko‘p qo‘llaniladigan usul bo‘lib golmoqda. Magola
yakunida transfert narxlarni shakllantirishning uslubiy bazasini takomillashtirishga qaratilgan taklif
va tavsiyalar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: transfert narx, erkin bozor tamoyili, o‘zaro bog‘liq shaxslar, kop millatli korporatsiya,
soliq bazasi, tagqoslanuvchi bitim, foyda tagsimoti, BEPS.

AHHOTanus. B ctaTbe HCCIEAYIOTCS 9KOHOMHYECKAs CYIIHOCTb TPAHCHEPTHOTO [eHO06pa30BaHus,
3aKOHOMEPHOCTU ero GpopMUPOBaHUSA, a TAKXKe TeopeTU4YecKHe OCHOBbI MPHUHIUNA «BbITSIHYTOHN
pyku» (arm’s length principle). ABTopoM npoBeZieH CpaBHUTENbHBIM aHAJU3 MATH MEXAYHAPOAHO
NPHU3HAHHBLIX METOJOB ONpeJeseHUsl TpaHCPepTHBIX LEeH W JlaHa OLeHKA BO3MOXKHOCTEH UX
NMpUMeHEeHHUsI B YCIOBHUAX IKOHOMUKHU Y36eKUCcTaHa. Pe3ybTaThl HCClel0BaHUs TOKA3bIBAIOT, YTO B
CBSI3U C HeJJOCTaTKOM COINOCTAaBHMBIX [JaHHBIX B Halllell CTpaHe HauboJjee IIUPOKO NMPUMeEHSeTCs
MeTOoJ, conocTaBUMoM peHTabesbHOCTH (TNMM). B 3ak/il0UMTENILHON YaCTU CTaTbU pa3paboTaHbI
NpeJIOXKEHUS U PEKOMEH/alluY, HallpaBJieHHbIe HA COBEPLIEHCTBOBAHUE METO/L0JIOTMYECKON 6a3bl
dopMupoBaHus TpaHCHEPTHBIX LIEH.

KnwueBble  cioBa: TpaHchepTHOe  1eHOOOpa3oBaHWe, MNPUHLUI  «BBITAHYTOM  pPYKWU»,
B3aMM03aBUCHMbIE JIN1A, TPaHCHAI[MOHAJIbHasA KOPIopaLus, HaJoroBas 6a3a, conocTaBuMas CAeJiKa,
pacnpenenenve npu6siau, BEPS.

Abstract. The article examines the economic essence of transfer pricing, the patterns of its formation,
and the theoretical foundations of the arm’s length principle. The author provides a comparative
analysis of five internationally recognized methods for determining transfer prices and evaluates the
possibilities of their application under the conditions of the Uzbek economy. The research findings
demonstrate that, due to the lack of comparable data in Uzbekistan, the Transactional Net Margin
Method (TNMM) remains the most widely used method. In the final part of the article, proposals and
recommendations aimed at improving the methodological framework for transfer pricing are
developed.

Keywords: transfer pricing, arm'’s length principle, related parties, multinational corporation, tax base,
comparable transaction, profit allocation, BEPS.

KIRISH

Jahon iqgtisodiyotining globallashuvi sharoitida xalqaro savdo aylanmasining
sezilarli gismi mustagqil subyektlar o‘rtasida emas, balki bitta korporativ guruh
ichidagi ozaro bog'liq shaxslar o‘rtasida amalga oshirilmoqda. Turli baholarga
ko‘ra, bugungi kunda jahon savdosining 60 foizdan ortigi ko‘p millatli
korporatsiyalarning ichki aylanmasiga to‘gri keladi. Bunday bitimlarda
go‘llaniladigan narx bozor mexanizmi ta'sirida emas, balki guruhning yagona
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boshqgaruv qarori asosida shakllanadi. Aynan shu narx iqtisodiy adabiyotda
transfert narx deb ataladi.

Transfert narxning o‘ziga xosligi shundaki, u bir vaqtning o‘zida ikki xil
funksiyani bajaradi. Birinchidan, u korporatsiya ichida boshqaruv vositasi bo‘lib,
alohida bo‘linmalar faoliyati samaradorligini baholash, resurslarni tagsimlash va
ichki hisob-kitoblarni yuritish imkonini beradi. Ikkinchidan, u soliqqa tortish
ob'ekti bo‘lgan foydaning turli soliq yurisdiksiyalari o‘rtasida tagsimlanishini
belgilaydi. Aynan mana shu ikkinchi funksiya transfert narxlarni davlat moliyaviy
manfaatlari nuqtai nazaridan dolzarb muammoga aylantiradi.

O‘zbekiston Respublikasida to‘g'ridan-to‘g'ri  xorijiy investitsiyalar
hajmining o'sishi, erkin iqtisodiy zonalarning tashkil etilishi va yirik korporativ
tuzilmalarning shakllanishi transfert narxlar masalasini nazariy jihatdan chuqur
o‘rganishni taqozo etmoqda. Amaldagi Soliq kodeksida transfert narxlarni
nazorat qilishga oid alohida bo‘lim mavjud bo‘lsa-da, ushbu normalarni
amaliyotda go‘llash uchun zarur bo‘lgan uslubiy baza hali to‘liq shakllanib
ulgurmagan. Ushbu maqolaning maqgsadi transfert narxlarning iqtisodiy tabiatini
ochib berish va ularni shakllantirishning uslubiy asoslarini takomillashtirish
bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

Transfert narxlar nazariyasining shakllanishi XX asrning o‘rtalariga to‘g‘ri
keladi. |J. Xirshleyfer 1956-yilda e'lon gilgan ishida transfert narxni chegaraviy
xarajatlar asosida belgilash modelini taklif etgan bo‘lib, ushbu model bugungi
kunda ham nazariy tahlilning boshlang‘ich nuqtasi hisoblanadi. Uning
yondashuviga ko‘ra, oraliq mahsulot uchun tashqgi bozor mavjud bo‘lmagan
hollarda optimal transfert narx yetkazib beruvchi bo‘linmaning chegaraviy
xarajatlariga teng bo‘lishi lozim.

Keyinchalik R. Ekklz, D. Uotson va K. Boldvin kabi tadqiqotchilar transfert
narxlarni sof iqtisodiy hodisa sifatida emas, balki tashkiliy-boshqaruv muammosi
sifatida o‘rganishni taklif etishdi. Ular korporatsiyaning markazlashuv darajasi,
bo‘linmalar mustaqilligi va motivatsiya tizimi transfert narxni belgilash usuliga
bevosita ta'sir ko‘rsatishini asoslab berdilar.

Solig nuqtai nazaridan transfert narxlar muammosini tizimli o‘rganish
Iqtisodiy hamkorlik va taraqqgiyot tashkiloti (OECD) nomi bilan bog'liqg.
1979-yilda gabul qgilingan va keyinchalik bir necha marta qayta ishlangan "Ko‘p
millatli korporatsiyalar va soliq ma'muriyatlari uchun transfert narxlar bo‘yicha
go‘llanma" hujjati xalgaro amaliyotda asosiy uslubiy manba sifatida tan olingan.
2013-2015-yillarda amalga oshirilgan BEPS tashabbusi doirasida ushbu
go‘llanma jiddiy gayta ko‘rib chiqilib, unga qiymat yaratish zanjiri tahlili va
hujjatlashtirishning uch bosqichli tizimi kabi yangi elementlar Kiritildi.

Mahalliy iqtisodiy adabiyotda transfert narxlar masalasi asosan soliq
nazorati kontekstida o‘rganilgan. Biroq ularning boshqgaruv vositasi sifatidagi
funksiyasi hamda milliy iqtisodiyot tarmoqlari kesimida qo‘llanilish xususiyatlari
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yetarli darajada tadqiq etilmagan. Ushbu holat mavzuning ilmiy yangiligini
belgilaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqot davomida quyidagi ilmiy usullardan foydalanildi. Abstrakt-
mantiqiy usul transfert narxning iqtisodiy mohiyatini aniqlash va uning ta'rifini
shakllantirishda qo‘llanildi. Qiyosiy tahlil usuli yordamida transfert narxlarni
belgilashning beshta usuli ularning ishonchlilik darajasi, axborot talabi va
go‘llanilish murakkabligi bo‘yicha solishtirildi.

Statistik guruhlash usuli 2019-2024-yillar davomida O‘zbekiston
Respublikasi Soliq qo‘mitasi tomonidan o‘tkazilgan transfert narxlar bo‘yicha
tekshiruvlar natijalarini tahlil gilishda ishlatildi. Ekspert baholash usuli doirasida
soliq organlari xodimlari va yirik korxonalarning moliya bo‘limi mutaxassislari
o‘rtasida so‘rovnoma o‘tkazilib, uslubiy bazaning amaldagi holati baholandi.
Tadqgiqot ob'ekti sifatida O‘zbekistonda faoliyat yuritayotgan va yillik aylanmasi
100 milliard so‘mdan ortiq bo‘lgan 42 ta korxona tanlab olindi.

Transfert narxning iqtisodiy mohiyati.

Transfert narx deganda o‘zaro bog'liq shaxslar, ya'ni umumiy nazorat
ostidagi yuridik shaxslar yoki bitta korxonaning alohida bo‘linmalari o‘rtasida
tovarlar, ishlar, xizmatlar, nomoddiy aktivlar va moliyaviy resurslar harakatida
go‘llaniladigan hisob-kitob narxi tushuniladi. Ushbu narxning asosiy farqlovchi
belgisi shundan iboratki, u talab va taklif muvozanati natijasida emas, balki guruh
ichidagi ma'muriy garor asosida belgilanadi.

Transfert narxning iqtisodiy mohiyati uning bajaradigan funksiyalari orqali
to‘liq ochib beriladi. Tagsimlash funksiyasi guruh miqyosida yaratilgan qo‘shilgan
giymatning alohida bo‘linmalar o‘rtasida bo‘linishini ta'minlaydi. Rag'batlantirish
funksiyasi bo‘linma rahbariyatining xarajatlarni tejash va samaradorlikni
oshirishga bo‘lgan gqiziqishini shakllantiradi. Baholash funksiyasi har bir
bo‘linmaning yakuniy moliyaviy natijaga qo‘shgan hissasini o‘lchash imkonini
beradi. Nihoyat, fiskal funksiya soliq bazasining hududlar va davlatlar o‘rtasida
tagsimlanishini belgilaydi.

Aynan fiskal funksiyaning mavjudligi transfert narxlarni davlat nazorati
ob'ektiga aylantiradi. Agar korporatsiya yuqori soliq stavkasi amal giladigan
yurisdiksiyada joylashgan bo‘linmasidan past soliq stavkasi amal qiladigan
yurisdiksiyadagi bo‘linmaga mahsulotni sun'iy ravishda past narxda yetkazib
bersa, foydaning asosiy qismi ikkinchi yurisdiksiyada shakllanadi. Natijada
birinchi davlatning soliq bazasi yemiriladi. Ushbu hodisa xalgaro amaliyotda soliq
bazasining yemirilishi va foydaning ko‘chirilishi (BEPS) deb nomlanadi.

1-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, ishonchlilik darajasi bo‘yicha
eng ustun hisoblangan taqqoslanuvchi bozor narxi usuli ayni paytda axborotga
bo‘lgan eng yuqori talabni qo‘yadi. Ushbu usulni qo‘llash uchun bozorda aynan
shunday shartlarda tuzilgan mustaqil bitim mavjud bo‘lishi va uning narxi
haqidagi ma'lumot ochiq bo‘lishi talab etiladi. Rivojlanayotgan mamlakatlar
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sharoitida, jumladan O‘zbekistonda ham, bunday ma'lumotlar bazasi hali to‘liq
shakllanmagan.
1-jadval
Transfert narxlarni belgilash usullarining qiyosiy tavsifi

Usul nomi Tahlil obyekti Axborot talabi  |Ishonchlilik darajasi
Taqqoslanuvchi bozor - . . .
narxi (CUP) Bitim narxi Juda yuqori Eng yuqori
Keyingi realizatsiya narxi Yalpi foyda marjasi Yugqori Yuqori
(RPM)
Xarajatlar ustiga . - ) .
qo‘shimcha (Cost Plus) Xarajat rentabelligi O‘rtacha Yuqori
Operatsion sof foyda . . . .
marjasi (TNMM) Sof foyda ko‘rsatkichi O‘rtacha O‘rtacha
Foydani tagsimlash . ) .
(Profit Split) Yalpi guruh foydasi Past O‘rtacha

Manba: OECD Transfer Pricing Guidelines (2022) asosida muallif tomonidan tuzilgan.

Aksincha, operatsion sof foyda marjasi usuli tashqi ma'lumotlarga nisbatan
kamroq bog‘liq bo‘lib, moliyaviy hisobot ko‘rsatkichlari asosida hisob-kitob qilish
imkonini beradi. Aynan shu sababli mamlakatimiz amaliyotida ushbu usul eng
keng targalgan usul bo‘lib golmoqda.

2-jadval
O‘zbekiston amaliyotida transfert narx usullarining
go‘llanilish tuzilishi, foizda

Usul 2020-y.| 2022-y. |2024-y.| O‘zgarish (p.p.)
Tagqoslanuvchi bozor narxi 18,2 21,5 24,8 +6,6
Keyingi realizatsiya narxi 9,4 10,1 11,2 +1,8
Xarajatlar ustiga qo‘shimcha 16,8 17,3 18,0 +1,2
Operatsion sof foyda marjasi 48,6 44,2 39,4 -9,2
Foydani tagsimlash 7,0 6,9 6,6 -0,4

Manba: tanlangan 42 ta korxona hujjatlari asosida muallif hisob-kitoblari.

Erkin bozor sharoiti tamoyili va uning qo‘llanilishi.

Transfert narxlarni tartibga solishning butun tizimi erkin bozor sharoiti
tamoyiliga asoslanadi. Ushbu tamoyilning mazmuni shundan iboratki, o‘zaro
bog‘liq shaxslar o‘rtasidagi bitim shartlari mustaqil shaxslar o‘rtasida shunga
o‘xshash sharoitlarda tuzilgan bitim shartlaridan farq qilmasligi kerak. Agar farq
mavjud bo‘lsa va u soliq bazasining kamayishiga olib kelgan bo‘lsa, soliq organi
solig bazasini tuzatish huquqiga ega bo‘ladi.

Ushbu tamoyilni amalda qo‘llash taqqoslanuvchanlik tahlilini o‘tkazishni
talab etadi. Tahlil beshta asosiy omilni gamrab oladi: bitim ob'ektining tavsifi,
taraflar bajaradigan funksiyalar va oz zimmasiga oladigan risklar, shartnoma
shartlari, iqtisodiy vaziyat hamda taraflarning biznes strategiyasi. Ushbu
omillardan har biri bo‘yicha jiddiy farq aniqlansa, tegishli tuzatish kiritilishi yoki
taqqgoslanuvchi bitim tanlovdan chiqarilishi lozim.
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Amaliyotda eng murakkab bosqich funksional tahlil hisoblanadi. Uning
magqsadi bitim taraflaridan qaysi biri asosiy qiymat yaratuvchi funksiyalarni
bajarayotganini va eng katta riskni o0z zimmasiga olayotganini aniglashdan
iborat. Yalpi guruh foydasining asosiy qismi aynan shu tarafda qolishi iqtisodiy
jihatdan asoslangan hisoblanadi.

TADQIQOT NATIJALARI VA ULARNING MUHOKAMASI

O‘tkazilgan so‘rovnoma natijalari mamlakatimizda transfert narxlarni
shakllantirishning uslubiy bazasi bo‘yicha bir gator muammolarni aniglash
imkonini berdi. Respondentlarning 68 foizi taqqoslanuvchi ma'lumotlar
bazasining yetishmasligini eng jiddiy to‘siq sifatida ko‘rsatdi. 54 foiz respondent
hujjatlashtirish talablarining murakkabligini, 41 foizi esa malakali mutaxassislar
tanqisligini gayd etdi.

Tahlil shuni ko‘rsatdiki, korxonalarning atigi 31 foizi transfert narxlar
bo‘yicha to‘lig hujjatlar to‘plamini shakllantirgan. Qolgan korxonalarda hujjatlar
gisman mavjud bo‘lib, ular ko‘pincha soliq tekshiruvi boshlangandan Kkeyin
tayyorlanadi. Bu esa tekshiruv natijasida go‘shimcha soliq hisoblanishi ehtimolini
sezilarli darajada oshiradi.

3-jadval
Transfert narxlar bo‘yicha nazorat tadbirlari natijalari
Ko‘rsatkich 2021-y.| 2022-y. | 2023-y. | 2024-y.

O‘tkazilgan tekshiruvlar soni 84 112 147 186
Buzilish aniglangan holatlar 39 58 82 109
Buzilishlar ulushi, % 46,4 51,8 55,8 58,6
Qo‘shimcha hisoblangan solig, mlrd so'm 142,6 218,4 317,9 425,3
Bitta tekshiruvga o‘rtacha, mlrd so‘'m 1,70 1,95 2,16 2,29

Manba: Soliq qo‘mitasi hisobot ma'lumotlari asosida muallif hisob-kitoblari.

3-jadval ma'lumotlari nazorat tadbirlari samaradorligining barqaror
o‘sishini ko‘rsatmoqda. To‘rt yil davomida tekshiruvlar soni 2,2 baravar,
go‘shimcha hisoblangan solig summasi esa 3 baravardan ortiq oshgan. Bitta
tekshiruvga to‘g'ri keladigan o‘rtacha summaning o‘sishi soliq organlari
e'tiborining yiriklashuvi va tahlil sifatining yaxshilanganidan dalolat beradi.

Shu bilan birga, buzilishlar ulushining 58,6 foizgacha o‘sishi ikki xil talqginga
ega bo‘lishi mumkin. Bir tomondan, u nazorat tizimining aniq nishonga urishini
anglatadi. Ikkinchi tomondan, u soliq to‘lovchilar orasida uslubiy bilimlarning
yetishmasligini va ko‘plab buzilishlar qasddan emas, balki bilmasdan yo‘l
go'yilayotganini ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘tkazilgan tadqiqot natijalari asosida quyidagi xulosalarga kelindi.
Transfert narx murakkab iqtisodiy kategoriya bo‘lib, u bir vaqtning o‘zida
korporativ boshqaruv vositasi va solig bazasini tagsimlash mexanizmi vazifasini
bajaradi. Uning shakllanishi bozor mexanizmiga emas, balki guruh ichidagi
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garorlarga bog‘liq bo‘lgani sababli davlat tomonidan tartibga solinishi obyektiv
zarurat hisoblanadi.

Mamlakatimizda transfert narxlarni belgilashning uslubiy bazasi shakllanish
bosqichida bo‘lib, uning asosiy cheklovi taqqoslanuvchi ma'lumotlar bazasining
yetishmasligidir. Aynan shu sabab operatsion sof foyda marjasi usuli haddan
tashqari keng qo‘llanilmoqda, bu esa tahlil aniqligini pasaytiradi.

Yuqoridagilardan kelib chiqib quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

» Soliq qo‘mitasi huzurida taqqoslanuvchi bitimlarning milliy axborot
bazasini tashkil etish va unga tarmogqlar kesimida rentabellik ko‘rsatkichlarining
oraliq qiymatlarini Kiritish;

» Iqtisodiyotning asosiy tarmoqlari uchun transfert narxlarni belgilash
bo‘yicha tarmoq uslubiy tavsiyalarini ishlab chiqish;

» Yillik aylanmasi belgilangan chegaradan past bo‘lgan korxonalar uchun
soddalashtirilgan hujjatlashtirish tartibini joriy etish;

» Oldindan narx kelishuvi (APA) instituti amaliyotini kengaytirish orqali
solig to‘lovchilar uchun huquqiy aniqglikni oshirish;

» Oliy ta'lim muassasalarida transfert narxlar bo‘yicha maxsus kurslarni
joriy etish va soliq organlari xodimlari uchun malaka oshirish dasturlarini
takomillashtirish.

Ushbu takliflarning amaliyotga joriy etilishi transfert narxlarni shakllantirish
jarayonining shaffofligini oshirish, soliq nizolari sonini kamaytirish hamda davlat
byudjeti daromadlarining barqarorligini ta'minlashga xizmat qiladi.
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